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Globale vekst- og frontiermarkeder

Tyngdeloven har ikke hentesveis!

Trondheim 24. september 2018
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Fremvoksende økonomier relativt til modne markeder

En stigende graf betyr at aksjemarkedene i de fremvoksende 

økonomiene gjør det bedre enn verdensindeksen
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Fremvoksende økonomier relativt til modne markeder

Hvorfor 5 magre år i vekstmarkedene?

Høye verdsettelser (i 2010)

Avtagende økonomisk 

vekst

Overkapasitet og marginpress

Høy gjeldsvekst

Makroøkonomiske ubalanser

Strukturelle- og politiske utfordringer

Olje- og råvareprisfall

Dollarstyrkelse

*IMF World Economic Outlook ïApril 2018
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**USDNOK per 14.09.2018



54

Fremvoksende økonomier relativt til modne markeder

Hvorfor 5 magre år i vekstmarkedene?

Høye verdsettelser (i 2010)

Avtagende økonomisk 

vekst

Overkapasitet og marginpress

Høy gjeldsvekst

Makroøkonomiske ubalanser

Strukturelle- og politiske utfordringer

Olje- og råvareprisfall

Dollarstyrkelse

*IMF World Economic Outlook ïApril 2018

**Meravkastning i favør av EM per 14.09.2018

Kapitalflyt fra EM til DM2016 2017 2018 - YTD

Fremvoksende økonomier: 8,3 % 30,3 % -8,8 %

Modne markeder 4,7 % 16,2 % 5,3 %

Meravkastning i favør EM 3,6 % 14,1 % -14,1 %
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En rekke ßkonomisk tyngdeloveré
éarbeider i vekstmarkedsmarkedenes favßré
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Er det dette som er Trumps problem?


