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Norden – Verdens beste investeringsunivers
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Norden – en godt bevart hemmelighet

?
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Norden – The next supermodel
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De nordiske økonomiene
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Look to the Nordics
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The Global Competitiveness Index
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Kilde: Standard & Poors

AAAbsolutt best i klassen
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Brutto nasjonalprodukt i Norden er på ca. 1.300 mrd. euro
og vi er dermed på størrelse med Canada og Russland
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De nordiske økonomiene er svært åpne
og derfor følsomme i forhold til globale konjunktursvingninger
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Best i statsfinansklassen
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2%

Norden utgjør bare 2% av verdens børser, men…

Sammensetning av verdens aksjemarkeder

Emerging markets
13,6%

Singapore
0,7% Belgium

0,4%

Hong Kong
0,9%

Netherlands
0,9%

Italy
0,9% Spain

1,3%

Australia
3,8%

Switzerland
3,4%

Canada
4,8%

Denmark
0,4%

Sweden
1,1%

Norway
0,3%

Finland
0,3%

Germany
3,2%

France
3,7%

Japan
8,3%United Kingdom

8,5%

United States
43,5%

Kilde: Morgan Stanley
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Kraft

Konsum

Energi

Finans

Farmasi

Industri

IT

Råvarer

Telekom.

De nordiske børsene utfyller hverandre godt

25%         20%       15%        10%         5%           5%        10%        15%        20%        25%

Sektorsammensetning

i aksjemarkedet
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Media

Skog Shipping

Industri/

råvare

IT/

TelecomEnergi

Farmasi Finans

Konsum

Verdensledende selskaper i mange bransjer
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De nordiske økonomiene utfyller hverandre
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Årlig gjennomsnitts-

avkastning 1970-2017 

Nordiske aksjer: 13%

Globale aksjer   :10%

3 % årlig meravkastning i Norden 
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Men det svinger mer her oppe i nord
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Ti grunner til at verden ser til Norden

1. Stabile politiske forhold med en velutviklet velferdsmodell

2. Høy økonomisk vekst over lang tid

3. Fleksibelt arbeidsmarked

4. Høyt utdannelsesnivå

5. Stor vilje og evne til å ta i bruk ny teknologi

6. Gunstig demografi (mindre ”eldrebølge” enn i mange andre land)

7. Høy grad av innovasjon, dynamikk og omstillingsevne i næringslivet 

8. Åpne økonomier og internasjonalt orienterte selskaper som er 
posisjonert i forhold til globaliseringstrenden

9. Sunne statsfinanser

10. Grådig gunstig klima
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Vårt jaktlag

Holberg 

Norge

Holberg 

Norden

Holberg 

Global

Holberg 

Rurik

Holberg OMF

Holberg Likviditet 20

Holberg Kreditt

Holberg Likviditet

Holberg 

Triton
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Høy kapitalavkastning

Overbevisende vekstutsikter

Ledelsestillit

Bærekraft

Eierfokus

Regnværsbeskyttelse

Grådig billig

Jakten på det gode selskap

Jaktregler
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Risikopremie

 Stabilitet i inntjening

 Likviditet

Porteføljevekt

1% - 3%                                 3% - 5%         5% - 10%

Porteføljesammensetning Holberg Norden

Antall selskaper: 20
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Våre største posisjoner i Holberg Norden

Globalt ledende vindmølle produsent 

med historie tilbake til 1898. 

Investeringsgrunnlag; Gode 

vekstutsikter. Sterk industriposisjon. 

Høy kapitalavkastning. Sterk balanse.

Hoist kjøper opp gjeldsporteføljer fra andre 

banker. 

Investeringsgrunnlag; Gode vekstutsikter. 

Lavt verdsatt. Sterk og tydelig ledelse.

Norsk global aktør innen oljeservice. 

Hovedaksjonær i Kristian Siem.

Investeringsgrunnlag; Sterk balanse. Sterk 

markedsposisjon. Attraktivt priset.

Valmet er en finsk ledende aktør 

innenfor papir og automatisering.

Investeringsgrunnlag; Sterk 

markedsposisjon. Stabil 

kontantstrøm. Sterk balanse. 

http://images.google.com/imgres?imgurl=www.stuntman.fi/htm/tuotteet/liput/5070_iso.jpg&imgrefurl=http://www.stuntman.fi/htm/lippusivu3.htm&h=227&w=330&sz=27&tbnid=3AwCBXQ0QgsJ:&tbnh=78&tbnw=113&prev=/images?q%3Dflag%2Bfinland%26hl%3Den%26lr%3Dlang_no%26ie%3DUTF-8%26oe%3DUTF-8%26sa%3DG
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Nordiske selskaper er globale

Porteføljesammensetning Holberg Norden

Danmark
18%

Finland
17 %

Norge
30%

Sverige
35%

Hvor kommer selskapenes 

inntekter fra?

Hvor er selskapene 

børsnotert?

Porteføljen per august 2017 – estimert geografisk salg

Norden 15%
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Holberg Norden eier en del av din hverdag



23

Kvalitetsprodukter fra Norden
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Faksimile fra Dine Penger

Holberggrafene - Kapitalforvaltning sett fra Bergen 
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Lene Refvik, AksjeNorge:

«Hvis det er en eneste rapport du 

bør følge med på for å holde deg 

oppdatert på det som preger 

børsbildet og verden akkurat nå, 

anbefaler jeg at du leser 

Holberggrafene.»

Ola H. Grytten, NHH: 

«Holberggrafene er et godt og enkelt 

hjelpemiddel for dem som ønsker å 

holde seg orientert om det 

makroøkonomiske og finansielle bildet i 

Norge og i verden.»

Øystein Dørum, NHO:

«Ikke bare er dette en av de mest

pedagogiske makrorapportene, den er

også en av de morsomste. Anbefaler

den til alle som ønsker å forstå litt mer

av det som rører seg.»

Øystein Thøgersen, NHH: 

«Holberggrafene kombinerer faglig 

substans, god humor og effektiv 

kommunikasjon av viktige hendelser. 

Et «must» for alle som er interessert 

i finansielle og makroøkonomiske 

utviklingstrekk»

Agnes Bergo, Pengedoktoren: 

«Holberggrafene er pedagogiske og innsikts-

fulle illustrasjoner på økonomiske sammen-

henger. I tillegg er de morsomme. Det er en 

kunst å kunne formidle komplisert fagkunnskap 

med humor og snert. 

Den kunsten mestrer Holberggrafene» 

Pål Ringholm, Swedbank: 

«En uke uten Holberggrafene

er som en uke uten en 

Leedskamp. Grått.»

Holberggrafene – «et must»


