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Har bærekraftige 

selskap gitt bedre 

avkastning?
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Kan fokus på bærekraftige selskaper gi bedre avkastning?
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Bærekraftige selskap; ser vi et skifte?

Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, 21. oktober 2019
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Bærekraftige selskap; Norges Bank («Oljefondet»)

Kilde: NBIM, Nordea Investment Management AB, Bloomberg, 21. oktober 2019
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Antall ganger ordet «ESG» er benyttet i analyserapporter eller 

selskapsrapporter for de fem største selskapene i Norge

Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, 21. oktober 2019



Flere grønne selskap

har gitt fantastisk

avkastning så langt i år

Kan det fortsette?
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Veganboble?

Kilde: Nordea Investment Management AB, Selskapets årsrapport, september 2019
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De mest vellykkede børsnoteringene

Booking.com (1999) Beyond Meat (mai i år)
Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, september 2019



Trainline (litt som booking.com, men gir optimale buss- og togruter)

Robert Naess • 09/11/2011

9 • 

Verdsatt til 24 mrd

kroner. Steg 20% 

første dagen. Økte 

ytterligere 19% 

senere

Kilde: Nordea Investment Management AB, selskapets nettside, 21. oktober 2019
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Grønne selskap har gitt solid avkastning i år

10 • Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, 21. oktober 2019



Er grønne aksjer for høyt priset?

Robert Naess • 09/11/2011
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Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, 21. oktober 2019



Tomra. Aksjen blir for dyr for oss 

13 • 
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Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, 21. oktober 2019



14 • Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, august 2019

Renomme kan påvirke lønnsomhet og prising



15 • Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, august 2019

Renomme kan påvirke lønnsomhet og prising

• Danske Bank, lavere prising og lavere inntjening

Danske Bank: Verdsettelse (P/E)
Danske Bank: Inntjening (EPS)



16 • Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, september 2019

Renomme kan påvirke lønnsomhet og prising
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Har det noen hensikt i å selge ut fossile selskap?

Kilde: Financial Times, E24.no, Nettavisen september  2019



• Anta at olje er mer noe lønnsomt enn fornybart (før en tar klimahensyn):

18

Kan det hjelpe å holde seg unna investeringer i fossile selskap?

• Hva skjer om færre ønsker å investere i olje og heller mer innen fornybart?

Årlig Levetid Avkastnings-

Investering overskudd år krav Nåverdi

Fossilt -100 10 30 9,0 % 3 Lønnsomt!

Fornybart -110 10 30 9,0 % -7 Ikke lønnsomt

Årlig Levetid Avkastnings-

Investering overskudd år krav Nåverdi

Fossilt -100 10 30 10,0 % -6 Ikke lønnsomt

Fornybart -110 10 30 8,0 % 3 Lønnsomt!

Kilde: Nordea Investment Management AB, oktober 2019



Nordea Norwegian Stars

19
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Hvorfor investerer vi ikke i fossile 

selskap? 

Hvem har «skylden» for klimautslippene?
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Nordea Norwegian Stars

Kommentar;



Dersom en tror det grønne skiftet 

kommer tidligere vil oljeselskapene 

gi lavere avkastning enn andre 

selskap
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Hvorfor investerer vi ikke i fossile 

selskap? 

Hvem har «skylden» for klimautslippene?



9 %
7 %

12 %

17 %

15 %

19 %

21 %
Konsum

Oljeservice

Olje

Fisk

Industri

Telekom/Teknologi

Finans

23

Olje- og oljeservice utgjør en femtedel av Oslo Børs 

Fondsindeksen

Kilde: Nordea Investment Management AB, Oslo Børs Informasjon, oktober 2019
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Energiselskapene har gitt omtrent samme 

avkastning som Oslo Børs historisk
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Avkastning, årlig

Energi Oslo Børs Fondsindeksen

Fossil Oslo Fund Index

RISK 27,5 % 22,2 %

Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, oktober 2019
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Noen selskap i fondet Nordea Norwegian Stars
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Klaveness Combination Carriers

Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, oktober  2019
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Skipene kan ta last «begge veier»

Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, oktober 2019
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Skipene kan ta last «begge veier»

Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, oktober 2019
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Aksjen er lavt priset – på neste års inntjening
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Inntekter Driftsresultat

Går alt som planlagt i 2020?

2017 2018 2019 2020

Kilde: Nordea Investment Management AB, Bloomberg, oktober 2019

Verdsettelse: 

P/E 6,9



Ja!
Unngå selskap som «alle» syntes er bra og som er høyt 

priset

Let etter selskap som kommer til å bli flinkere enn 

konkurrentene

30

Kan fokus på bærekraftige 

selskaper gi bedre 

avkastning?


