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Hva preger markedene i dag?

• Krig

• Politisk uro

• Høy inflasjon

• Økte renter

• AI

Hold deg fast
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Fra 2 % til …
Kjerneinflasjonen i USA, UK, Tyskland og Norge
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Vekten tippet i favør høyere rente
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Bad Hair Day
Norges Banks styringsrente og historiske rentebaner

%
%

0

1

2

3

4

5

6

0

1

2

3

4

5

6

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

Kilder: Holberg og Macrobond



6

5 % i aksjer eller obligasjoner?
Inntjeningsforventning i amerikanske aksjer vs. 

lang statsobligasjonsrente
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Store investeringer i AI
Investeringer for hyperscalers

Investeringer

Investeringer i % av BNP

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

ta
ll 

i m
ill

ia
rd

er
 U

SD
i %

 av am
erikansk B

N
P

2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028

Kilder: Bloomberg på selskapene Amazon, Meta, Google og Microsoft

E
S
T
I
M
A
T

E
S
T
I
M
A
T

E
S
T
I
M
A
T



8

Warren Buffett
People talk about this being an uncertain time. 

You know, all time is uncertain. 

I mean, it was uncertain back in 2007. 
We just didn't know it was uncertain. 
It was uncertain on Sept. 10th, 2001.  
It was uncertain on Oct. 18th, 1987. 

You just didn't know it.

Usikkerheten er (dessverre) alltid stor
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Likte du grafene?
Registrer deg på www.holberg.no  

eller kom innom standen vår

Takk for meg – husk å følge Holberggrafene!

http://www.holberg.no
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