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Hva er Alfred Bergs aksjefilosofi?

Fundamentale forhold Aksjekursutvikling Sentiment

Hva selskapet er verdt Det markedet faktisk priser Forventninger og posisjonering
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Aksjekursen drives av bade selskapets fundamentale forhold og markedets psykologi.
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Alfred Berg Gambak Global

Trailing Returns

Morningstar rating globale fond
Quarter End v as of 09/30/2026

***** :’ Gﬂld YTD 1-Year 3-Year 3-Year

« Kategorien inneholder tusenvis av fond fra Investment 14.72 22.25 26.50 18.76

forvaltere over hele verden Category 381 8.24 13.70 10.64

° Top ranking med fem Stjerner Index 1.21 12.03 1734 13.63
. Quartile Rank = = =

* Blant de 1% beste globale fondene pa a

avkastning 1 &r, siste 3 &r og siste 5 ar Percentile Rank 2 1 1 1

* Gold Morningstar Medalist Rating # of Invest. in Cat. 7,581 7477 5,555 4468

Kilde: Morningstar. Tall per 30. september 2026 for Alfred Berg Gambak Global C. Alle tall etter fradrag for forvaltningshonorar. /f\rlig avkastning siste 10 ar, etter honorarer; Alfred Berg Gambak Global C 15,7
MSCI World 14,6%. Dette er informasjon gitt i markedsfarings-gyemed. Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, Forvalters
dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i informasjonsmaterialet.

Fondets ngkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgijengelig pa www.alfredberg.no.
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Fundamental score

Verdi Fornuftig prising: P/E og EV/EBIDTA

Kvalitet Marginstabilitet, marginvekst og hay avkastning pa kapitalen. Free cash
flow over total assets

Lav volatilitet Prissvingninger aksjekurs
Analytikere Konsensus estimat revideringer, og forventet vekst
/Konsensus
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Sentiment kommer far momentum

En ny investeringshistorie nar ikke alle investorer samtidig

J

Spesialister Analytikere Media Institusjoner Bredt marked
Brukere og Estimatene justeres Historien far et navn Kapitalen flytter seg Alle er med, fa
leverandgrer — Kjgpere igjen
Tone, ordre EPS-revisjoner Nyhetstone, sgk Fondsstrammer Crowding
\_ J
[ Sentimentsignaler fanger fase 1-3 J
[ Prismomentum maler fase 3-5
Tidlig: fa vet Sent: alle vet
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Hvorfor tar det tid?

G Informasjon sprer seg gradvis

Hver investorgruppe ser bare sin bit, sa
prisen justeres trinnvis.

o Sma drypp blir oversett
Momentum er sterkere nar nyheter

kommer i sma drypp, ikke i ett sjokk.

Vi justerer oss for sakte

Vi oppdaterer for lite nar nye fakta
kommer, og vil ha flere bekreftelser.

Historier smitter

Fortellinger sprer seg som en epidemi
og far farst bred aksept etter en stund.
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Slik bruker vi det i praksis

Fundamentale
forhold

Kvalitet og
verdsettelse

definerer hva vi kan

ele.

Sentiment er ett lag i en disiplinert prosess - ikke en erstatning for analyse.

Momentum og
revisjoner

Vekter mot
selskaper der
forventningene
stiger.

Sentiment og
crowding

Kutter eller
begrenser nar
konsensus blir
ensidig.

Volatilitets-
skalering

Reduserer risikoen
nar stresset i
markedet gker.
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Eksponering industrier

Estimate Trend Price Trend

& months 3 months 12 months 6§ months 3 months

Software & Services
Energy

Pharmaceuticalzs, Biotechnology & Life Sciences

Health Care Equipment & Services
Household & Personal Products

Media & Entertainment

Commercial & Professional Services
Consumer Staples Distribution & Retail
Technology Hardwware & Equipment
Materials

Food, Beverage & Tobacco

Insurance

Consumer Services

Transportation

Consumer Dizcretionary Distribution & Retail
Financial Services

Telecommunication Services

Real Estate Management & Development
Utilities

Bank=s

Automobiles & Components

Capital Goods=s

Consumer Durables & Apparel

Equity Real Estate Investment Trusts (REM=)
Semiconductors & Semiconductor Equipment

Kilde: Alfred Berg, Bloomberg, 29.10.2026
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Factor Profile
Time Period: 01.07.2021 to 30.06.2026
Portfolio Date: 30.06.2026

Style Yield Momentum Quality Volatility Liquidity Size @ Alfred Berg Gambak Global C (NOK)
Historical Range
- MSCI World NR USD

Growth High High High High High Large

e .
_._

Faktoreksponering

e .09
_._
o

Value Low Low Low Low Low Small

Source: Morningstar Direct

Kilde: Morningstar Direct. Tidsperiode 01.05.2021 til 31.07.2026.
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Markedet
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Avkastning i ulike markeder hittil i ar

30%
m Avkastning i NOK Avkastning i lokal valuta
25%

20%
15%
10%
5% I
» [ ] B ] - -
-5% I

-10%
-15%
Norge (OSEBX) Japan-(MSCI USA (S&P500) Tech.Aksjer MSCI World DM Europa Nordics (Vinx) Kina (Shanghai) -
24.,5% Japan) 18% 12,4% (NASDAQ) 12,2% 11,2% (Eurostoxx) 9,2% 5,1%
10,5%

Kilde: Bloomberg 23/10/2026
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Avkastning stgttes av oppjustering av inntjeningsforventninger

 m Inntjeningsvekst hia Inntjeningsvekst utgangen Mars 26

s0% M Avkastning hia (Lokal valuta)

30%

20%
- I I I

-10%

Japan (MSCI Japan) USA (S&P500) Tech.Aksjer MSCI World DM Europa (Eurostoxx)  Kina (Shanghai) -

18% 12,4% (NASDAQ) 12,2% 11,2% 10,5% 5,1%

Kilde: Bloomberg 23/10/2026

J Alfred Berg DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN | ETABLERT 1863

1863

12



Hva sier analytikerne om S&P5007
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Kilde: Bloomberg 23/10/2026
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USA utklasser «alle»: avkastning vs. inntjeningsvekst
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Kilde: MSCI, Bloomberg 30/09/2026
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Verdensindeks sammensetning: @kende konsentrasjon
35 %
-Vekt 27,7 %
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Kilde: 31/08/2026, MSCI
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Verdensindeks sammensetning: Mer hardware

18%
e —Software 8,2% —Semiconductor 13,6%

14%
12%
10% 'v
8%
6%
4%
2%

0%
1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Kilde: Alfred Berg, MSCI, 31.08.2026
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Verdensindeks sammensetning: USA dominerer fortsatt
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Kilde: 31/08/2026, MSCI
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Indexed Level (100 = Election Day)
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Individual elections

S&P 500 — Median & Average Performance Around Midterm Elections

Il Neoative reaction (1M return < 0)

S&P 500 — Median & Average Performance Around Midterm Elections
(13 elections, 1974-2022, indexed to 100 on Election Day)

-1M 0
(Election)

+1M

+3M

+6M

+9M

Trading Days Relative to Election Day

+1Y

1994 Midterm (bond market crash / Fed rate hikes)
1990 Midterm

1998 Midterm

1982 Midterm

1974 Midterm (post-Watergate bear market low)
2002 Midterm (dot-com bust & accounting scandals)
2022 Midterm

2018 Midterm (Fed tightening fears, Q4 selloff)
1978 Midterm

2006 Midterm

2014 Midterm

2010 Midterm

1986 Midterm



Halvlederprodusenter salgsvekst- vekstsyklen forlenges

o)
0% B Faktisk
80% Naveerende Estimater
70% B Estimater siden mai
60% H Estimater ved starten av 2026
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Kilde: Alfred Berg, MSCI, Bloomberg 30.09.2026
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Rekordnivaer pa investeringer - fortsetter a gke

1 200 000 000 000 - 110%

ALPHABET INC-CL A Capex estimatene skrives opp
mMETA PLATFORMS INC-CLASS A 250000 m01.01.2026 m01.07.2026 m23.10.2026
1 000 000 000 000 mAMAZON.COM INC - 90%
mMICROSOFT CORP
—YoY Growth 200000
800 000 000 000 - 70%
150 000
600 000 000 000 - 50%
400 000 000 000 - 30% @ 00w
200 000 000 000 - 10% 50 000
o . I - -10% )
N 3% > ™ \») © A So) ) MSFT US Equity AMZN US Equity META US Equity ~ GOOGL US Equity
9 V& &

Kilde: 23/10/2026, Bloomberg
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DISCLAIMER

Dette er informasjon gitt i markedsfaringsgyemed. Historisk avkastning er
ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge
av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt
kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli
negativ som falge av kurstap.

Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i informasjonsmaterialet.

Fondets ngkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgiengelig pa
www.alfredberg.no.
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http://www.alfredberg.no/
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