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Hva er Alfred Bergs aksjefilosofi?
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Aksjekursen drives av både selskapets fundamentale forhold og markedets psykologi.

Fundamentale forhold
Hva selskapet er verdt

Aksjekursutvikling
Det markedet faktisk priser

Sentiment
Forventninger og posisjonering
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Alfred Berg Gambak Global
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Kilde: Morningstar. Tall per 30. september 2026 for Alfred Berg Gambak Global C. Alle tall etter fradrag for forvaltningshonorar. Årlig avkastning siste 10 år, etter honorarer; Alfred Berg Gambak Global C 15,7 
MSCI World 14,6%. Dette er informasjon gitt i markedsførings-øyemed. Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, Forvalters 
dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i informasjonsmaterialet. 
Fondets nøkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgjengelig på www.alfredberg.no.

Morningstar rating globale fond

• Kategorien inneholder tusenvis av fond fra 
forvaltere over hele verden

• Top ranking med fem stjerner

• Blant de 1% beste globale fondene på 
avkastning 1 år, siste 3 år og siste 5 år

• Gold Morningstar Medalist Rating
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Fundamental score

Gruppe Beskrivelse

Verdi Fornuftig prising: P/E og EV/EBIDTA

Kvalitet Marginstabilitet, marginvekst og høy avkastning på kapitalen. Free cash 
flow over total assets 

Lav volatilitet Prissvingninger aksjekurs

Analytikere 
/Konsensus

Konsensus estimat revideringer, og forventet vekst
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Sentiment kommer før momentum
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En ny investeringshistorie når ikke alle investorer samtidig

Spesialister

Brukere og 
leverandører

Tone, ordre

Analytikere

Estimatene justeres

EPS-revisjoner

Media

Historien får et navn

Nyhetstone, søk

Institusjoner

Kapitalen flytter seg

Fondsstrømmer

Bredt marked

Alle er med, få 
kjøpere igjen

Crowding

Sentimentsignaler fanger fase 1–3

Prismomentum måler fase 3–5

Tidlig: få vet Sent: alle vet
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Hvorfor tar det tid?
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Informasjon sprer seg gradvis

Hver investorgruppe ser bare sin bit, så 
prisen justeres trinnvis.

Vi justerer oss for sakte

Vi oppdaterer for lite når nye fakta 
kommer, og vil ha flere bekreftelser.

Små drypp blir oversett

Momentum er sterkere når nyheter 
kommer i små drypp, ikke i ett sjokk.

Historier smitter

Fortellinger sprer seg som en epidemi 
og får først bred aksept etter en stund.
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Slik bruker vi det i praksis
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1

Fundamentale 
forhold

Kvalitet og 
verdsettelse 
definerer hva vi kan 
eie.

2

Momentum og
revisjoner

Vekter mot 
selskaper der 
forventningene 
stiger.

3

Sentiment og
crowding

Kutter eller 
begrenser når 
konsensus blir 
ensidig.

4

Volatilitets-
skalering

Reduserer risikoen
når stresset i
markedet øker.

Sentiment er ett lag i en disiplinert prosess – ikke en erstatning for analyse.
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Eksponering industrier
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Kilde: Alfred Berg, Bloomberg, 29.10.2026
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Faktoreksponering
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Kilde: Morningstar Direct. Tidsperiode 01.05.2021 til 31.07.2026. 
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Markedet
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Kilde: Bloomberg 23/10/2026
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Avkastning støttes av oppjustering av inntjeningsforventninger
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Kilde: Bloomberg 23/10/2026
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Hva sier analytikerne om S&P500? 
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Kilde: Bloomberg 23/10/2026
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USA utklasser «alle»: avkastning vs. inntjeningsvekst
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Kilde: MSCI, Bloomberg 30/09/2026
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Verdensindeks sammensetning: Økende konsentrasjon
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Kilde: 31/08/2026, MSCI
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Verdensindeks sammensetning: Mer hardware
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Kilde: Alfred Berg, MSCI, 31.08.2026
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Verdensindeks sammensetning: USA dominerer fortsatt
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Kilde: 31/08/2026, MSCI
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S&P 500 — Median & Average Performance Around Midterm Elections
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Halvlederprodusenter salgsvekst– vekstsyklen forlenges
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Kilde: Alfred Berg, MSCI, Bloomberg 30.09.2026



DEN NORDISKE KAPITALFORVALTEREN l ETABLERT 1863

Rekordnivåer på investeringer – fortsetter å øke
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Kilde: 23/10/2026, Bloomberg 
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Dette er informasjon gitt i markedsføringsøyemed. Historisk avkastning er 
ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge 
av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt 
kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli 
negativ som følge av kurstap.

Alfred Berg tar forbehold om eventuelle feil i informasjonsmaterialet.
Fondets nøkkelinformasjon, vedtekter og prospekt er tilgjengelig på 
www.alfredberg.no. 

DISCLAIMER

21

http://www.alfredberg.no/
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