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Geopolitikk og energiomstilling



Confidential

2

Miljømessig 
bærekraftig

- Grønn og ren

Energi- 
sikkerhet
- Sikker og pålitelig

Økonomisk 
tilgjengelige 

priser
– Rimelig pris

v

Energi
-trilemma



Confidential

3



Confidential

4 Source: KAL/theEconomist



Confidential

5

Russian invasion of 
Ukraine

Israeli air 
strike on 

Iran

US and Israeli 
attack on Iran



Confidential

6

$10 – $20
pre-COVID 

modest 
refining
margins

$1.43 – $15
COVID-19 
demand
collapse

$15 –
$70+

Russia-
Ukraine

war

$10 – $40
Normalisation

periode

$20 –
$90+
Iran-

US/Israel 
war.



Confidential

Hva blir de langsiktige konsekvensene av stengingen av Hormuzstredet? Naturgass og olje er viktige 
innsatsfaktorer for matproduksjon – og påvirker matvareprisene
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Fertilizer

Nitrogen fertilizer
• Ammonia, Urea
• Input natural gas

Phosphorus fertilizer
• Energy-intensive mining 
• Input sulphur = by-product 

from oil/gas refining

Energy in agriculture

Fuel (diesel)
• Agricultural machinery
• Irrigation pumps

Energy in primary production
• Greenhouse heating
• Grain drying
• Stable heating

Inputs in food processing

Packaging materials

Additives and excipients
• Preservatives
• Process chemicals
• Cleaners/disinfectants

Transport and logistics

Fuel (diesel)
• Raw materials/feed/
       processed foods

Electricity and gas
• Cold and frozen storage
• Slaughterhouses
• Dairies

Kilde: Financial Times, The Guardian
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Olje og gass brukes til mye mer enn energi – her er noen utvalgte eksempler på produkter vi bruker ofte.  
Effekten av olje og gassprisoppgangen på det brede utvalg av produkter har vi på langt nær sett toppen 
av ennå 
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Økende priser på energi og smitte effekten på norsk og global energi skaper utfordringer for 
Norges Bank og sentralbanker rundt i verden
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Kilde: Nordea Markets
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Globale investeringer i energiomstillingen økte fortsatt i 2025. 
Elektrisk transport er den raskest voksende sektoren, mens fornybar energi har hatt et lite fall.
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Hva krigen med Iran betyr for utbyggingen av fornybar energi. Eksporten av produkter for ren 
energi fra Kina skyter fart.
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Datasentre og elbiler er de viktigste driverne for vekst i etterspørselen etter elektrisitet, men bygninger 
utgjør fremdeles den største andelen: Hvor skal elektristeten og arealene komme fra?
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