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T his is  a marketing communication, and this document is intended for professional investors only and should not be 
construed as investment advice.

T his document has been prepared for investors in those countries, where the fund is registered with the respective
F inancial S ervices Authority.

Historical returns are no guarantee for future returns. F uture returns will depend, inter alia, on market developments, 
the fund manager's skills , the fund’s risk profile and subscription and management fees. T he return may become
negative as a result of negative price developments. S tatements reflect the portfolio managers viewpoint at a given 
time, and this viewpoint may be changed without notice.

F uture fund performance is subject to taxation which depends on the personal situation of each investor, and which
may change in the future. T he tax treatment of the gains and losses made by the investor and distributions received
by the investor depend on the individual circumstances of each investor and may imply the payment of additional
taxes. B efore any investment is  made in the F und, investors are urged to consult with their tax advisor for a complete
understanding of the tax regime, which is applicable to their individual case.

T he fund's NAV may vary as a result of currency fluctuations.

S ubscriptions are carried out in fund units and not directly in shares or other securities.

Im p ortant Inves tor Inform ation



K ort om  De lp hi F ond e ne

Large caps Mid caps Small caps

Delphi Global 40 –60 aksjer Globalt Blanding*

Delphi Nordic 25 –40 aksjer Norden Blanding*

Delphi Norge 25 –40 aksjer Norge Blanding*

Delphi Kombinasjon 30 –70 % aksjer / renter Norden Fleksibel**

Uavhengig porteføljeforvalter innen Storebrand Asset Management

Bård Bringedal
CIO Equities

Karl -Otto Gulseth 
Portfolio Manager

Erik Berg -Johnsen
Portfolio Manager

Ivar Harstveit
Portfolio Manager

Karl Frederik Hellberg
Assistant Portfolio Manager

Delphi -Metoden
Trender ( momentum)  
og fundamental analyse

Bærekraft
Integrert i investeringsfilosofien

Målet
Langsiktig meravkastning for 
kunder, basert på metoden

*B landing: En m iks av verdi- og vekstselskaper
**F leksibel: A llokering m ellom  nordiske aksjer og norske rentepapirer, 3 0 –7 0  %  aksjer /  7 0 –3 0  %  rentepapirer



H va e r e n tre nd – og hvord an finne r vi d e n?

4

P ris trend
«Hva forteller  markedene  oss?»

God prisutvikling =  selskapet 
fortsetter å overraske markedet

+

F undam entaltrend
«Har trenden  en positiv  fundamental utvikling ?»
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God fundamental utvikling =  selskapet 
overrasker analytikernes forventninger

K art og kom pas s
«Hvor møtes de to trendene?»
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De lp hi G lob al ove r 2 0  år ( N OK )
F ond et har gjennom  trend forvaltning gitt b ra  avk as tning over tid
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K ilde: B loom berg T all per 2 9 .1 0 .2 0 2 6
Indeksert  = 100



A vk as tning ( N OK )

S id en 3 1 . 1 2 . 2 0 1 9  ( im p l.  av fund am entaltrend ) 2 0 2 6  Y T D
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K ilde: B loom berg T all per 2 9 .1 0 .2 0 2 6
Indeksert  = 100



Kilde: Bloomberg

P os is jone ring i fond e t

S tørs te  over/ - und ervek ter Land S ek torer
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T all per 3 0 .1 0 .2 0 2 6



MA R K E DE T  OG  
T R E N DE R



H vor m y e  e r A I i e n ve rd e ns ind e k s  nå?
Vrient  med to streker under svaret, da AI er en driver for mange aksjecase

K ilde: B loom berg
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Magnificent 7

+  A I T en

+  Øvring A I-
infrastruktur
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0,7 % 2 ,2  % 0 ,5  % 1 ,1  % 1 ,1  % 3 ,6  %

1820 1840 1860 1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020 2040 2060

H is torie ns  s tørs te  infras truk tur- b oom
Gjennomsnittelige årlige infrastrukturinvesteringer som andel av BNP

Kilde: Stijn van Nieuwerburgh og Maddison Project Database
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Kanaler
1 8 3 6 -4 1

Jernbane
1 8 7 0 -9 0

Elektrifisering
1 9 0 5 -2 5

Motorveier
1 9 5 6 -7 3

Telekom og fiber
1 9 9 6 -2 0 0 3

AI
2 0 2 5 -3 2

Estimat
US Real GDP per capita 
(1820 -2026)



U avhe nging av A I m å inve s te ringe r i s trøm ne tte t øk e s

S trøm p rod uk s jon U S A ,  T W h F ra s øk nad  til  d rift tar 5 . 1  år i 2 0 2 5 ,  m ot 1 . 5  år i 2 0 0 5

Kilde: EIA og Lawrence B erkeley National Laboratory
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 %-vekst produksjon TWh, 5-års snitt %-vekst estimert produksjon TWh snitt periode

Etter 15 år med tilnærmet flat strømproduksjon 
kommer ny etterspørselsvekst på toppen av 
nettets løpende fornyelsesbehov.
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Lang tid  fra søknad til  drift 
forsinker  tilgangen  på ny kraft

Økende kraftbehov møter et tregt nett, der ledetiden fra søknad til drift har mer enn tredoblet seg



Quanta S e rvic e s

A k s jek urs  og re lativ utvik ling Om  s e ls k ap et

En ledende amerikansk leverandør av infrastruktur for kraft og energi. 
Quanta designer, bygger og vedlikeholder kraftnett, kraftproduksjon, 
datasentre, fornybaranlegg og rørledninger. 

Kilde: Bloomberg
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Tre viktige  vekstdrivere

1 . Modernisering av strøm nettet

2 .  Ny kraftproduks jon og industriinvesteringer

3 .  Datasentervekst og A I
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US As ledende infrastrukturselskap – eksponert mot kraftnett, energiomstilling og datasentre

Quanta S ervices
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MS C I W orld

T all per 3 0 .1 0 .2 0 2 6



C y b e rs ik k e rhe t i fok us  når A I- age nte r s lip p e s  løs

A genter/ b otter p å nett har p as s ert m ennes k er Datainnb rud d  i U S A ,  4 . 2 x  s id en 2 0 1 5

Kilde: Imperva (Thales) Bad Bot Report og IT R C  Annual Data B reach R eports
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Datainnbrudd (ITRC, USA) 3 års rullerende snitt

Growth at an unreasonable price, eller?

53% av nettrafikken i 2025

Antall organisasjoner i USA som 
offentlig har meldt at persondata 
har kommet på avveie har tatt fart
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Ok ta

A k s jek urs  og re lativ utvik ling Om  s e ls k ap et

Et globalt programvareselskap innen identitets - og tilgangssikkerhet. 
P lattformene Okta W orkforce Identity og C ustomer Identity hjelper 
virksomheter med å gi ansatte, kunder og partnere sikker tilgang til apper 
og digitale tjenester.

K ilde: B loom berg
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T re  vik tige  vek s td rivere

1 . Økende behov for identitetss ikkerhet

2 .  Utvidelser hos  eks is terende kunder

3 .  A I-agenter og m askinidentiteter

Ledende identitetsplattform – eksponert mot cybersikkerhet, skyadopsjon og AI-/ maskinidentiteter

Okta

Okta /  MS C I 
W orld

T all per 3 0 .1 0 .2 0 2 6



P ate ntk lip p e  k an gi b iote c h e n s truk ture ll  m e d vind

Om s etnings  s om  m is ter p atent,  p er år ( m rd  U S D) E k s p onert om s etning p er s e ls k ap  ( m rd  U S D)

Kilde: GEN News / GlobalData og B loom berg
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E nk elte  tre ffes  hard ere  enn and re
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Flere store aktører er betydelig 
eksponert og enkelte må erstatte 
2/3 av dagens inntekter før 2030

Patentklippen  
kulminerer  i 2028 når 
verdens  mestselgende  
legemiddel  (Keytruda) 
mister eksklusivitet
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T he rm o F is he r S c ie ntific

A k s jek urs  og re lativ utvik ling Om  s e ls k ap et

En global leverandør av laboratorieutstyr, analyseinstrumenter, reagenser 
og tjenester til forskning, diagnostikk og legemiddelutvikling. S elskapet 
støtter kunder fra tidlig forskning til klinisk testing og produksjon.

K ilde: B loom berg
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T re  vik tige  vek s td rivere

1 . P atentklippe og behov for nye legem idler

2 .  B iologiske legem idler og outsourcing

3 . Innovas jon og avansert analyse

G lobal leverandør til life sciences – eksponert mot legemiddelutvikling og laboratorieutstyr

T hermo F isher 
S cientific

T hermo F isher S cientific/  
MS C I W orld

T all per 3 0 .1 0 .2 0 2 6
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